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D Fiskalpolitik [Auszug']

Symbolverzeichnis

e nominaler Wechselkurs L Geldnachfrage

i Zinssatz K Netto—K apital export

t Steuersatz KEX Kapitaexport

w realer Wechselkurs KIM  Kapitdimport

A Staatsausgaben M Geldmenge

B Anzahl der Bonds (Wertpapiere) P Preisniveau

C Privater Konsum R Devisenreserven der Zentralbank
D Staatsdefizit (oder Staatsiiberschuss) S Ersparnis

EX  Exporte T Handel shilanzsaldo (AuRRenbeitrag)
H Bonds der Zentra bank Vv Vermogen

I Investitionen Y Soziaprodukt (Einkommen)

M Importe P Wechsealkurs(abwertungs)erwartung

1 Einfuhrung

Der Kurs Fiskalpolitik ist én makrookonomischer Kurs. Je mehr Modellkenntnisse und Analysefé-
higkeiten Sie im Makrodkonomik—Grundstudium erworben (und konserviert!) haben, desto leichter
wird Ihnen die Bearbeitung der Aufgaben zur Fiskapolitik in der AVWL—Klausur falen. Die Gleich-
gewichtsmodelle bzw. die formalen Gleichungssysteme, mit denen Sie in diesem Zusammenhang zu
tun bekommen, sind alerdings in der Regel ein wenig komplexer as die Modelle aus dem Makro—
Grundkurs.

In den geschlossenen Modellen werden ggf. die fiskalpolitischen Aktionsparameter (z. B. die Steuer-
sétze) naher spezifiziert, dafur entfalen in der Regel — obwohl sie implizit natirlich enthalten sind —
Arbeitsmarkt und Produktionsfunktion. In den offenen Modellen sind neben Giliterexporten und —im-
porten auch Kapitalexporte und —importe eingeschlossen. Eine zusétzliche Schwierigkeit gegentiber
der Makro—Grundstudiumsklausur besteht sicher darin, dass Sie nunmehr Ihre Ergebnisse (also vor
alem die Multiplikatoren) 6konomisch interpretieren missen. Im Gegensatiz zur Makro—Klausur
missen Sie allerdings (bisher!) keine grafische Totalanalyse durchfihren. Gleichwohl sollten Sie mit
dem IS-L.M— und dem AS-AD-Schema umgehen kénnen! Ubrigens war bisher auch der Geldtheo-
riekurs (00524) klausurrelevant, wie Sie an der einen oder anderen Teilaufgabe erkennen kénnen.*

Der Kurs Fiskalpolitik beschéftigt sich mit den kurzfristigen Wirkungen des Staatsdefizits (Staats-
ausgaben minus Staatseinnahmen) bzw. einzelner fiskalpolitischer Aktionsparameter (Staatsausgaben,
Steuersétze) auf die inlandischen GrofRen Einkommen (Sozia produkt), Preisniveau und Zinsniveau
sowie — in den offenen Modellen — auf den Wechselkurs (bei flexiblem Wechselkurs) oder auf die
Geldmenge bzw. die Zahlungshilanz (bel festem Wechselkurs). Das Preisniveau ist in den meisten
Modellen ds konstant unterstellt und auf 1 normiert.® Fiir die offenen Modédle gilt oft: Wenn das
aud andische Preisniveau ebenfalls konstant und gleich 1 ist, dann sind nominaer und realer Wechsel-
kurs identisch!

Noch ein Wort zu den Modellen offener Volkswirtschaften: Der Kurs Monetére Aul3enwirtschafts-
theorie (00532, KE 2 und 3) ist ebenfalls klausurrelevant. Die wichtigsten Annahmen und Implika-
tionen dazu finden Sie in den nachfolgenden offenen Modellen (Kapitel 5 bis 9). Auch die im ange-
sprochenen Kurs behandelten Modelle finden Sie hier in sehr dhnlicher Schreibweise wieder. Zwecks

1 Siehe Aufgaben aus 3/00, 3/99 und 9/97.

2 Damit stimmen nominale und reale (also , preisniveaubereinigte*) GroRen grundsétzlich tberein! Beispiel: M
ist die nominale Geldmenge, M / P ist die reale Geldmenge. Fur P = 1 = const. sind beide GroRRen identisch.
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Vorbereitung auf mogliche Aufgaben zu Spezialthemen der makrodkonomischen Aul3enwirtschafts-
theorie dlerdings sollten Sie unbedingt noch einmal in diesen Kurs (00532) sehen!

Doch nun endlich zu den Modellen, mit denen Sie vertraut sein sollten:

Die Wirkungen fiskalpolitischer Malinahmen auf volkswirtschaftliche Gréfen unterscheiden sich
namlich je nach dem, welches (Gleichgewichts-) Modell der Analyse zugrunde gelegt wird. Sie haben
es grundsdtzlich mit Unter beschaftigungsmodellen, aso keynesianisch inspirierten Gleichungssy-
stemen zu tun. D. h. wirtschaftspolitische Mal3nahmen sind grundsétzlich geeignet, die Hohe des Sozi-
alprodukts zu beeinflussen. Diese Mal3nahmen kdnnen alerdings unter bestimmten Voraussetzungen
(zinsundlastische Geldnachfrage, vollstéandige internationale Kapitalmobilitét, feste Wechselkurse)
teilweise oder ganzlich wirkungsos werden. Bevor Sie in der Klausur ,, drauflosrechnen”, lohnt sich
aso stets ein Blick auf das Modell, ggf. sind Thnen die Ergebnisse (jedenfalls was die Wirkungsrich-
tungen anbelangt) dann schon von vornherein klar! Vor alem sollten Sie zuallererst dem Aufgaben-
text entnehmen, welche Variablen endogen (aso durch das Modell bestimmt) und welche Variablen
exogen (aso ,,von aul’en” bestimmt) sind!

Im Folgenden werden die 8 Grundmodelle in ihrer einfachsten Form dargestellt. In den Klausuren
missen Sie dabei natUrlich stets mit Verfeinerungen, mithin etwas komplexeren Verhaltenshypothe-
sen, rechnen, was an der jewelligen Grundaussage alerdingsin aler Regel nichts andert.

Geschlossene Wirtschaft mit fixem Preisniveau

Geschlossene Wirtschaft mit fixem Preisniveau und ver mogensabhéngigem Konsum
Geschlossene Wirtschaft mit flexiblem Preisniveau

Offene Wirtschaft mit flexiblem Wechsakurs be eingeschrankter K apitalmobilitét
Offene Wirtschaft mit flexiblem Wechselkurs bei vollkommener K apitalmobilitét
Offene Wirtschaft mit fixem Wechsaelkurs

Zwei—L ander—M odéll

Wahrungsunion

2 Geschlossene Wirtschaft mit fixem Preisniveau®

Das Grundmodell einer geschlossenen Volkswirtschaft mit konstantem Preisniveau keynesianischer
Préagung sieht wie folgt aus:

(1) Y=Cl@a- tyy]+1¢)+A [Guter markt]
(2 M =L(Y,i) [Geldmarkt]
(3 D=ty- A [Budgetgleichung des Staates]

Die Gleichgewichtsbedingung fir den Giutermarkt (1) besagt, dass im Gleichgewicht Giiterangebot
(Y) sowie die Summe der drei Nachfragekomponenten Privater Konsum ), Investitionen () und
Staatsausgaben (A) Ubereinstimmen missen. Dabei sind der private Konsum positiv (aber unterpro-
portional) vom verfligbaren Einkommen (1- t)Y und die Investitionen negativ vom Zins i abhangig.

Fur die entsprechenden Differentialquotienten gilt also®

1>C.tyy >0 sowie ;<0

3 Klausuraufgaben zu diesem Modell: 3/00, 3/98, 9/96, 3/96, 9/95, 3/95, 3/94.
4 DieVorzeichen der Differential quotienten miissen Sie in der Klausur, da nicht angegeben, stets parat haben!
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Die Gleichgewichtsbedingung fir den Geldmarkt (2) besagt, dass im Gleichgewicht Geldangebot
(M) und Geldnachfrage (L) Ubereinstimmen missen. Dabei ist die Geldnachfrage (Bedarf an Liquidi-
tét) positiv vom Einkommen und negativ vom Zins abhangig. Formal gilt aso

Ly >0>L;

Schilieflich finden Sie noch die Definitionsgleichung des staatlichen Budgets® (3), namlich als Dif-
ferenz von Steuereinnahmen (tY) und Staatsausgaben (A).

Fir dieses Grundmodell sind nun 6 Variationen der Bearbeitung denkbar:

Schuldfinanzierte Staatsausgabenvariation® bel konstanter Geldmenge
Schuldfinanzierte Staatsausgabenvariation bei konstantem Zins
Steuerfinanzierte Staatsausgabenvariation bei konstanter Geldmenge
Steuerfinanzierte Staatsausgabenvariation bel konstantem Zins
Steuersatzvariation bei konstanter Geldmenge

Steuersatzvariation bei konstantem Zins

o gk wWwdhpE

Alle Variationen fir dieses einfache Modell sollen nachfolgend besprochen werden. Fur die Ubrigen
Modélle reicht dann — gemal3 dem Motto: Prinzip erkannt! — die Beschéftigung mit jeweils einer Vari-
ante. Arbeiten Sie die folgenden Abschnitte am besten ,,in eéinem Rutsch® durch, da sich — damit ke-
stimmte Textpassagen nicht stdndig wiederholt werden missen — einzelne Varianten jewells auf vor-
hergehende beziehen.

2.1 Schuldfinanzierte Staatsausgabenvariation bei konstanter Geldmenge

Angenommen, Sie sollen die Wirkung steigender Staatsausgaben auf das Sozialprodukt berechnen
und beschreiben, also das formale Ergebnis interpretieren. Dann missen Sie Folgendes tun:

a) Bestimmung von endogenen und exogenen Variablen

(1) Y=cC[@- tyY]+1@)+A [Guiter markt]
(2 M =L(Y,i) [Geldmarkt]
(3 D=tY- A [Budgetgleichung des Staates]

Wenn Sie sich jetzt einmal das obige Ausgangsmodell ansehen, werden Sie feststellen, dass es 6 Va-
riablen (Y, t, i, A, M und D) aufweist. Da das Gleichungssystem aber nur aus 3 Gleichungen besteht,
konnen nur 3 Variablen endogen (also modellbestimmt) sein. Welche Variablen exogen und welche
endogen sind, ergibt sich jeweils aus dem Aufgabentext! Zum Beispid: ,Die Regierung strebt eine
Steigerung des Soziaprodukts an. Bei unveranderten Steuersétzen erhoht sie die Staatsausgaben. Die
Zentralbank hélt die Geldmenge konstant.”

Was bedeutet das fur die Variablen? Die Staatsausgaben sind offensichtlich der Aktionsparameter in
dieser Aufgabe, A soll also von auf3en(!) verandert werden, ist mithin exogene Grof3e. Steuersétze und
Geldmenge sollen unverandert bleiben, t und M sind ebenfalls exogen! Also sind Y, i und D die in die-
ser Aufgabe zu bestimmenden endogenen GréRen!”

5 Staatlicher Uberschuss, wenn D > 0; Staatsdefizit, wenn D < 0.

® Gemeint sind entweder Staatsausgabenerhshung oder Staatsausgabensenkung, zwei fiskalpolitische MaRk-
nahmen, die sich ja nur in der Wirkungsrichtung, bei Vorliegen desselben Modells aber nicht in der Wir-
kungsstarke unterscheiden. Esreicht also die Analyse einer Mal3nahme!

Markieren Sie die exogenen Variablen auf dem Klausur—Aufgabenbogen doch einfach mit einem Querstrich.
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Noch eine wichtige Definition: Wenn die Zentralbank die Geldmenge konstant halt, spricht man von
einer Neutralisierungspolitik der Zentralbank. Die Zentralbank verhalt sich bei einer Anderung in der
Fiskalpolitik neutral, um die Ergebnisse fiskalpolitischer MaRnahmen nicht zu verwéssern.’ Eine d-
ternative Neutralisierungsmal3nahme besttinde darin, den Zins konstant zu halten.

b) Berechnung des Staatsausgabenmultiplikators (bzgl. des Einkommen)

Um die Wirkung einer (marginalen) Erhohung der Staatsausgaben auf das Soziaprodukt bzw. das
Einkommen zu berechnen, miissen Sie das gesamte Gleichungssystem total differenzieren und dann
nach dY / dA auflésen. Denken Sie daran, dass M und t exogen sind, fir ihre AnderungsgréRen mithin
dM = dt = 0 gilt! Mit Hilfe der Sarrus-Regel kommen Sie dann zum richtigen Ergebnis.

Mit ein wenig formalem Mode lversténdnis geht es zumeist aber etwas schneller. Wenn Sie bedenken,
dass Sozialprodukt (Y) und Zins (i) smultan auf Giiter— (1) und Geldmarkt (2) bestimmt werden,*® der
Staatsiiberschuss (3) sich dann ,,automatisch” aus dem oben bestimmten Sozialprodukt errechnet, be-
nétigen Sie lediglich die ersten beiden (total zu differenzierenden) Gleichungen:

(4) dY =C. yy (1- )dY +Idi+dA

(5) 0= Lde + Li di

Wenn Sie Gleichung (5) nach di auflésen, in Gleichung (4) einsetzen

liky Oy = da
i @

dY = Cyp yy (1- Y - "L#dw dA  bzw. gi Cayy(-+

1
und dann nach dem gesuchten Ausdruck aufldsen, ergibt sich bereits der gesuchte M ultiplikator

(6) 3—12 1 —— >0 bzw. inaltemativer Notation
1- Cayy (- )+ -

dy = 1 A

L
1- Cp.qyy (1- 1) +——Y
@ty (@-+ ’

ACHTUNG: Formen Sie bei Anwendung der SARRUS-Regel den Multiplikator so um, dass der u-
sprungliche Impuls (AnstoReffekt) stetsim Zahler separiert ist. Die sog. Multiplikator effekte konnen
dann ebenfalls Term fur Term im Nenner abgelesen werden! Dass Sie nach Anwendung der SAR-
RUS-Rege das gefundenen Ergebnis vor der Interpretation noch umformen missen, spricht aus mei-
ner Sicht ebenfalls gegen die SARRUS-Regel.

Das Sozialprodukt steigt also bel einer Staatsausgabenerhéhung. Denken Sie daran, dass laut Auf-
gabenstellung dA > 0 unterstellt war! Der Multiplikator selbst ist stets grofzer Null!

Wenn der Multiplikator grofRer Null ist, entwickeln sich die beiden in Beziehung gesetzten Grof3en in
dieselbe Richtung, bei einem Multiplikator kleiner Null ist die Wirkung (hier dY) dem Anstol3 bzw.
der Ursache (hier dA) entgegengesetzt!

Bei einer Staatsausgabenerhthung steigen — wie Sie gleich nachvollziehen kdnnen — Sozialprodukt und Ein-
kommen. Dann steigt die Geldnachfrage der Haushalte. Wenn die Zentralbank daraufhin das Geldangebot, a-
so die Geldmenge erhdhen wirde, kédme es Uber sinkende Zinsen und steigende | nvestitionen zu einem stérker
steigenden Sozialprodukt. In diesem Fall kénnte nicht mehr genau bestimmt werden, inwieweit die Erhéhung
des Sozial produkts fiskalpolitisch induziert wére!

° Die SARRUS-Regel werden die meisten von lhnen im Grundstudium erlernt und bei der Berechnung von
Multiplikatoren fur den Makro—Grundkurs angewendet haben. Ich personlich wirde tbrigens immer die An-
wendung des schnelleren Einsetzverfahrens empfehlen.
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c) I nterpretation

Der mdgliche Anpassungsprozess der Modd lwirtschaft bzw. ihrer endogenen Grole in Folge einer
Staatsausgabenerhohung (also IThre Interpretation in der Klausur!) soll hier einmal in dler Aus-
fuhrlichkeit dargestellt werden. Vidleicht hilft es Ihnen, wenn Sie sich kurz die schematische Wir-
kungskette notieren. Sehen Sie sich bitte auch den Multiplikator an!

[AnstoReffekt (1), Multiplikatoreffekte (1) und (2)]

AEP Y() P Y >Y]P Y()
DYEP @A-t)Y ()P C(-) P Y (-) [Sckerverluste durch Steuern und Sparen|
@QYEP LE)P [M<LIP B5(-)P [B>BY P Li(O)P i()P 1() P Y()

AnstoReffekt: 1>dA [stetsim Zahler ablesbar!]

Die Erhthung der Staatsausgaben erhoht die gesamtwirtschaftliche Giternachfrage zundchst in dersel-
ben Hohe, namlich um dY =1xdA (siehe Zahler!). Es entsteht eine Uberschussnachfrage auf dem
Gutermarkt, was die Unternehmen zu einer Erhthung der Produktion (des Giterangebots) veranlasst.
Sozia produkt und Einkommen steigen also.

Multiplikatoreffekt 1. —Cy. )y (1- t) [stetsim Nenner ablesbar!]

Steigendes Einkommen und (weniger stark, namlich um tdY) steigende Steuerzahlungen flhren zu
insgesamt(!) steigenden Nettoeinkommen der Haushalte.'! Das veranlasst die Haushalte zu vermehrter
Ersparnis, aber auch zur Erhdhung ihrer Konsumnachfrage, was Gesamtnachfrage und Einkommen
zusétzlich erhéht. Der Konsum wird aber nicht in vollem Umfang des Einkommenszuwachses gestei-
gert, eben weil ein Tell des steigenden Einkommens durch erhéhte Steuern und erhéhte Ersparnis, man

spricht von Sicker verlusten, absorbiert wird. Im Multiplikator sehen Sie am Term - Cq_yy (1- 1),

der den Nenner betragsméaldig kleiner, den Multiplikator aso grofRer macht, dass es sich um einen Ver-
stéarker effekt handelt.”

Multiplikator effekt 2: lity [tetsim Nenner ablesbar!]

Steigendes Einkommen fuhrt zu einer Erhéhung der realen Geldnachfrage, genauer: der Nachfrage
nach Transaktionskasse. Auf dem Geldmarkt entsteht eine Uberschussnachfrage, die Haushalte versu-
chen ihre Kasse durch Wertpapierverkauf [bzw. durch eine Reduzierung ihrer geplanten Wertpapier-
nachfrage] zu flllen. Das dadurch gestiegene Angebot auf dem Wertpapiermarkt fuhrt zu Kurssen-
kungen, was bei festem Nominalzins einer Erhdhung der Effektivverzinsung i gleichkommt. Steigende
Zinsen haben Uber eine Senkung der Investitionen einen kontraktiven Effekt auf das Sozialprodukt,
was die genannten Wirkungen wieder aloschwacht, aber nicht vollsténdig kompensiert. Die Stérke die-

ses von der Einkommenselastizitét der Geldnachfrage (Ly > 0), der Zinsdlastizitét der Geldnachfrage
(Lj< 0) sowie der Zinsempfindlichkeit der Investitionsnachfrage (I; < 0) abhéngigen Dampfungsef-

fektes konnen Sie im Multiplikator am Term % ablesen, der den Nenner offensichtlich grofRer
i
macht, den Multiplikator insgesamt mithin verkleinert.

10 Zwei Gleichungen (1) und (2), zwei Unbekanntei und Y!

1 1n den Musterl sungen finden Sie manchmal den Ausdruck "Private", gebrauchen Sie diesen Begriff synonym
mit "Haushalte".

12 Gelegentlich wird mit Blick auf 1- C(l_t)Y (1-t) —dasist die marginale Sparquote — auch von einem Danp-
fungseffekt gesprochen. Das ist aus meiner Sicht nicht richtig, denn das Einkommen steigt ja gegentiber der
Erstwirkung (Anstol3effekt).
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Am Ende sind Einkommen, Zins und Staatsdefizit aufgrund des expansiven fiskalischen Impulses
(Staatsausgabenerhohung) gestiegen.

Kleiner Exkurs zur Analysetechnik:
Angenommen, im obigen Gleichungssystem werde Gleichung (2) durch die neue Gleichung
(28) M =L(Y)

ersetzt. Dann hétten wir ein rekursives Gleichungssystem, denn Y ergébe sich bei Exogenitét von M
eindeutig aus Gleichung (2), in Gleichung (1) kénnte dann i und in Gleichung (3) schlieldlich D be-
stimmt werden. Wie sieht in diesem Fall der Staatsausgabenmultiplikator aus?

Die totde Differenzierung von Gleichung (2) ergibt

(7)dy=0
und somit gilt auch
(8) dy /dA=0!

Zu demselben Ergebnis kommen Sie natiirlich, wenn Sie L; = O (das impliziert Gleichung (28)!) in den
Multiplikator (6) einsetzen: Mit L;= 0 wird der dritte Term im Nenner unendlich grof3, der Multipli-
kator ist mithin gleich Null!

Warum hétte eine Staatsausgabenerhéhung in diesem Fal einer zinsunelastischen Geldnachfrage
keine Wirkung auf das Sozia produkt? Bedenken Sie Folgendes. Nach einem exogenen Impuls kommt
der Anpassungsprozess in der betrachteten Volkswirtschaft erst zum Stillstand, wenn alle Mérkte wie-
der im Gleichgewicht sind. Sehen Sie sich noch einmal die obige Wirkungskette an.

Der Gutermarkt kommt ins Gleichgewicht, weil Y und i steigen, bzw., weil das Angebot (linke Seite
der Gutermarktgleichung) im selben Umfang wie die gesamte Nachfrage (rechte Seite) steigt. Well
Staatsausgaben und Soziadprodukt zundchst um denselben Betrag steigen, der private Konsum aber
auch steigt, missen die Investitionen sinken! Entsprechendes gilt fir den Geldmarkt: Weil die Geld-
menge (das Geldangebot) konstant bleibt, muss auch die Geldnachfrage konstant bleilben. Dazu ist
aber angesichts der gestiegenen Nachfrage nach (einkommensabhangiger) Transaktionskasse eine
gleich grofRe Senkung der Nachfrage nach (zinsabhangiger) Spekulationskasse nétig, was nur Uber
steigendes Zinsniveau erreichbar ist.

Wenn nun aber die Geldnachfrage gar nicht auf den Zins resgiert (L; = 0), wird der Zins soweit stei-
gen, his die dadurch sinkenden Investitionen auf dem Gitermarkt die urspriingliche Erhthung des S-
zialprodukts vollsténdig kompensiert haben ¢otaler crowding—out, erinnern Se sich!). Das Sozial-
produkt bleibt insgesamt also unverdandert und nur so ist Gleichgewicht auch auf dem Geldmarkt
maoglich! Im Falle zinsunelastischer Geldnachfrage wére aso dlenfals Geldpolitik (Variation der
Geldmenge M) einkommenswirksam, ndmlich aus Gleichung (2a) wegen

9) dY =1 xdM
Ly

Noch eine Klarung zum Schluss dieses Abschnitts: Warum ist die Staatsausgabenerhthung eigentlich
schuldfinanziert? Wenn der Staat zusétzliche Ausgaben finanzieren will, kann er das entweder durch
eine entsprechende Erhéhung der Steuersétze tun [dA = Ydt |, oder indem er sich verschuldet, mithin
Wertpapiere (Staatsschuldtitel) emittiert [dA =dB/i]. Die Erklarung der oben abgeleiteten Zinserht-
hung konnte dann aternativ auch am Verschuldungsargument ansetzen: Wenn der Staat seine Ausga-
ben erhdht, erhoht er die Ausgabe neuer Schuldtitel, auf dem Wertpapiermarkt steigt mithin das Ange-
bot, die Kurse sinken, die Zinsen steigen, die Investitionen sinken etc.
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2.2 Schuldfinanzierte Staatsausgabenvariation bei konstantem Zins

(D) Y=cla-yy]+i@)+A [Guter markt]
(2 M =L(Y,i) [Geldmarkt]
(3 D=tY- A [Budgetgleichung des Staates]

Der Aufgabentext konnte nunmehr lauten: , Die Regierung strebt eine Steigerung des Sozia produkts
an. Bel unveranderten Steuersdtzen erhoht sie die Staatsausgaben. Die Zentrdbank hdlt die Zinsen
konstant.* Endogene Variablen sind jetzt Y, M und D, exogene hingegen A, t und i.

Wir haben nun plétzlich ein rekursives Gleichungssystem, denn Y ergibt sich eindeutig aus Glei-
chung (1), in Gleichung (2) kann dann M und in Gleichung (3) schliefdich D bestimmt werden. Wie
seht in diesem Fall der Staatsausgabenmultiplikator aus? Die totale Differenzierung von Gleichung
(2), mehr brauchen Sie wegen der Rekursivitét nicht zu berticksichtigen, ergibt

dy 1

—= >0 bzw.
dA 1- C(l_ By (1-1)

(10) dY =Cpp gy @L- t)dY +dA  bzw.

1

dy =
1- Cuyy @- 1)

dA

Warum hat eine Staatsausgabenerhohung bel Zinsstabilitét eine offensichtlich stérkere Wirkung auf
das Sozialprodukt als bei einer unveranderten Geldmenge?*®

[AnstoReffekt (1), Multiplikatoreffekt (1)]

) ACP YY) P [Y >Y]P Y()
@D Y@EP @A-)Y ()P C(-) P Y (-) [Sickerverluste durch Steuern und Sparen|

Bis zum Geldmarkt gilt derselbe Wirkungsmechanismus wie in Abschnitt 2.1. Der gestiegenen Nach-
frage nach Transaktionskasse muss die Zentralbank, will sie den Zins tatsdchlich konstant halten, mit
einer entsprechenden Ausweitung der umlaufenden Geldmenge begegnen. Dann ist auf dem Geld-
markt sofort wieder Gleichgewicht hergestellt und der Zinsmechanismus kommt nicht zum Tragen.
Der Dampfungseffekt bleibt aus, lediglich Anstol3effekt dA und Multiplikatoreffekt 1 - Cy (1- t)
sind zu verzeichnen.

Der Effekt einer Staatsausgabenvariation auf das Soziaprodukt ist mithin gréfder, wenn die Zentra-
bank statt der Geldmenge den Zins konstant hlt.

13 vergleichen Sie nur einmal die beiden bisher errechneten Multiplikatoren.
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2.3 Steuerfinanzierte Staatsausgabenvariation bei konstanter Geldmenge

(1) Y=Cc[@a- Y]+ 1¢)+A [Giitermark(]
(2) M =L(Y,i) [Geldmarkt]
(3 D=tY- A [Budgetgleichung des Staates]

Wenn die Staatsausgabenerhthung, um beim obigen Beispiel zu bleiben, (mittels Steuererhéhung!)
komplett steuerfinanziert werden soll, gilt dA =Ydt bzw. dD = 0! Endogen sind Y, i und t, exogen
hingegen A, M und D. Differenzieren Sie das Gleichungssystem (1) bis (3) total:

(11) dY =C1. )y (1- )dY - Cq_yy Ydt+1;di +dA
(12) 0= Lde + Li di
(13) 0=Ydt - dA

ACHTUNG: Die steuerfinanzierte Staatsausgabenvariation wird hier wieim Hesse-L ehrbuch ge-
deutet: Die Erhthung der Steuerséize bezieht sich auf das Ausgangsniveau des Sozia produkts, nicht
auf die Hohe des Einkommens nach Abschluss aler Anpassungsprozesse! D. h. in der Budgetglei-
chung des Staates (3) — und nur dort!! —ist Y konstant, mithin dY = 0 zu setzen!! Esist aber laut Aus-
kunft des Lehrstuhls Prof. Arnold nicht falsch, wie folgt total zu differenzieren:

(133) 0= Ydt +tdY - dA

Denken Sie aber daran, dass dann im Multiplikator—Nenner ein - t auftaucht! Dieser zusdtzliche
Multiplikatoreffekt muss dann auch interpretiert werden!

Wenn Sie (12) nach di und (13) nach dt auflésen und jeweilsin (11) einsetzen,'* ergibt sich
wegen dY =Cq_yyy (1- )dY - Cy_yy dA- % dY +dA fir die Anderung des Sozialpr odukts

1- C1 vy

(14) dy = >dA

liLy

- Cuyy -+ ’

Der Multiplikator ist grofRer Null aber kleiner as der Multiplikator bei der schuldfinanzierten Staats-
ausgabenvariation!

[AnstoReffekte (1) und (11), Multiplikatoreffekte (1) und (2)]

) AEC)P Y()

INtE) P A-t)Y ) P C()b Y!(T) [Sicker“gewinne' durch Sparen]
@DQYQE)P A-0Y(-)PC(-)P Y () [Sckerverluste durch Steuern und Sparen]

@ YE)P LE)P [M<LIp B3(-)P [B>BY P Li(O)P i()P 1() P Y()

}p Y >Y]IP Y()

AnstoRReffekt 1. 1xdA

Die Erhthung der Staatsausgaben erhoht die gesamtwirtschaftliche Giternachfrage zunéchst in dersel-
ben Hohe, némlich um dA.

14 Sie kénnen natiirlich auch Sarrus anwenden, aber durch Variablensubstitution geht es m. E. stets schneller.
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Anstol3effekt 2: - C- )y xdA

Die simultane Steuererhthung senkt das Nettoeinkommen um denselben Betrag. Das gesunkene
Nettoeinkommen fihrt zu einer Reduzierung der (Konsum-) Nachfrage auf den Gitermarkt, aber
nicht in vollem Umfang, weil ein Tell zu Lasten der Ersparnis geht, mithin entspart wird. [Dampfung

im AnstoReffekt] Insgesamt entsteht somit eine Uberschussnachfrage von (1- Ca-tyy)°dA auf dem

Gutermarkt, das die Unternehmen zu einer Erhdhung der Produktion (des Giiterangebots) veranlasst.
Sozialprodukt und Einkommen steigen aso.

Multiplikatoreffekt 1: - Cy. tyy (1- t)

Steigendes Einkommen und (weniger stark, namlich um tdY) steigende Steuerzahlungen flhren zu
insgesamt(!) steigenden Nettoeinkommen der Haushalte. Das veranlasst die Haushalte zu vermehrter
Ersparnis, aber auch zur Erhthung ihrer Konsumnachfrage, was Gesamtnachfrage und Einkommen
zusédtzlich erhdht. Der Konsum wird aber nicht in vollem Umfang des Einkommenszuwachses gestei-
gert, eben weil ein Tell des steigenden Einkommens durch erhdhte Steuern und erhéhte Ersparnis, man
spricht von Sicker verlusten, absorbiert wird. [Ver stérker effekt]

Multiplikator effekt 2: Nty

Steigendes Einkommen fuhrt zu einer Erhdhung der realen Geldnachfrage, genauer: der Nachfrage
nach Transaktionskasse. Auf dem Geldmarkt entsteht eine Uberschussnachfrage, die Haushalte versu-
chen ihre Kasse durch Wertpapierverkauf [bzw. durch eine Reduzierung ihrer geplanten Wertpapier-
nachfrage] zu fllen. Das dadurch gestiegene Angebot auf dem Wertpapiermarkt fihrt zu Kurssen-
kungen, was bei festem Nominalzins einer Erhéhung der Effektivverzinsung i gleichkommt. Steigende
Zinsen haben Uber eine Senkung der Investitionen einen kontraktiven Effekt auf das Sozialprodukt,
was die genannten Wirkungen wieder abschwécht, aber nicht vollstandig kompensiert. [Dampfungs-
effekt]

Am Ende sind Einkommen und Zins aufgrund des expansiven fiskalischen Impulses (Staatsausgaben
erhdhung) gestiegen.

24 Steuerfinanzierte Staatsausgabenvariation bel konstantem Zins

(D) Y=cla- yy]+i@)+A [Giitermarkt]
(2) M =L(Y,i) [Geldmarkt]
(3 D=tY- A [Budgetgleichung des Staates]

Wenn die Zentralbank den Zins statt der Geldmenge konstant hélt, sind Y, M und t die endogenen, A,
D und i hingegen die exogenen Variablen. Das Gleichungssystemist wieder wie schon in Abschnitt
2.2rekursv.

Y ergibt sich ndmlich eindeutig aus der Gltermarktgleichung (1), M dann aus der Geldmarktgleichung
(2) und t aus der Definitionsgleichung (3). Setzen Sie lediglich das laut Aufgabenstellung verlangte dA
= d(tY) = Ydt (Denken Sie daran: dY = 0 wie in Abschnitt 2.3!) in die total differenzierte Gleichung (1)

(15) dY = Ca-t)y @- t)dy- Ciz- vy dA+dA

und fir den Staatsausgabenmultiplikator ergibt sich
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1- Cyp.
(16) dy = SAL

= xdA
1- Cutyy @- 1)

Der Multiplikator ist grofRer Null und wieder grofRer alsim Fall der konstanten Geldmenge.

[AnstoReffekte (1) und (11), Multiplikatoreffekt (1)]

() AE)P Y()
(INtE) P A-t)YO) P C(O)b Y!(T) [Sicker“gewinne' durch Sparen]
@ODY@EP @A-0)Y ()P C(-)pP Y (-) [Sickerverluste durch Steuern und Sparen|

}p [Y!>Y]IP Y ()

Bis zum Geldmarkt gilt wieder derselbe Wirkungsmechanismus wie in Abschnitt 2.3. Der gestiegenen
Nachfrage nach Transaktionskasse muss die Zentralbank, will sie den Zins konstant halten, mit einer
entsprechenden Ausweitung der umlaufenden Geldmenge begegnen. Dann ist auf dem Geldmarkt o-
fort wieder Gleichgewicht hergestellt und der Zinsmechanismus kommt nicht zum Tragen. Der Damp-
fungseffekt bleibt aus, lediglich Ansto3effekt und Multiplikatoreffekt 1 sind zu verzeichnen.

2.5 Steuersatzvariation bei konstanter Geldmenge

(1) Y=Cl@a- tyy]+1¢)+A [Guter markt]
(2 M =L(Y,i) [Geldmarkt]
(3 D=tY- A [Budgetgleichung des Staates]

Fur unser geschlossenes Modell konnte die Aufgabenstellung auch lauten: ,, Die Regierung strebt eine
Steigerung des Soziadprodukts an. Bei unverdnderten Staatsausgaben senkt sie den Steuersatz. Die
Zentrabank halt die Geldmenge konstant.”

Endogene Variablen sind also Y, i und D, exogene dagegen A, M und die Steuergréle t. Ahnlich wie
schon in Abschnitt 2.1 bendtigen Sie nur die beiden ersten Gleichungen, weil sich dort simultan Y und
i bestimmen lassen, das Staatsdefizit ergibt sich dann einfach as Differenz aus konstanten Staatsaus-
gaben und dem Steueraufkommen tY, wobel lediglich der unterstellte Steuersatz und das errechnete
Gleichgewichtssozia produkt eingesetzt werden missten.

Differenzieren Sie dso Giter— und Geldmarktgleichung,
(17) dY =C1. )y (1- 1)dY - Cq_pyy Ydt+1;di
(18) 0= Lde + Li di y

total und I6sen Gleichung (18) nach di auf. Einsetzen in (17) ergibt dann fur die Anderung des Sozial-
produkts

Crr_ Y
(19) dy =- d-OY it

Ii L
1-Ca.yy @- D+ 'L.Y
1

Der Multiplikator ist negativ, die Steuer senkung bewirkt aso eine Erhéhung des Sozialpr odukts!
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[AnstoReffekt (1), Multiplikatoreffekte (1) und (2)]

MtOP 1-t)Y )P CE)P Yi(-) P [Y'>Y] P Y () [Sickerverluste durch Sparen]
DYEP A=Y ()P C()P Y (-) [Sckerverluste durch Steuern und Sparen]
@ Y(E)b L()P [M<L]b B’(-)b [B°>BY b 1i(O)P i(-)P I(O) P Y()

AnstoReffekt: C.y)y Y >dt

Die Senkung des Steuersatzes erhoht das Nettoeinkommen. Das erhtht sowohl Ersparnis as auch
Konsumnachfrage. Auf dem Giitermarkt entsteht somit eine Uberschussnachfrage von C-yy Y>dt,

das die Unternehmen zu einer Erhdhung der Produktion (des Glterangebots) veranlasst. Sozia produkt
und Einkommen steigen.

Multiplikatoreffekt 1: - C1.yy (1- t)

Steigendes Einkommen und (weniger stark, némlich um tdY) steigende Steuerzahlungen fuhren zu
insgesamt(!) steigenden Nettoeinkommen der Haushalte. Das veranlasst die Haushalte zu vermehrter
Ersparnis, aber auch zur Erhéhung ihrer Konsumnachfrage, was Gesamtnachfrage und Einkommen
zusétzlich erhoht. Der Konsum wird aber nicht in vollem Umfang des Einkommenszuwachses gestei-
gert, eben weil ein Tell des steigenden Einkommens durch erhéhte Steuern und erhéhte Ersparnis, man
spricht von Sicker verlusten, absorbiert wird. [Ver stérker effekt]

Multiplikatoreffekt 2; JiEY.
1

Steigendes Einkommen fuhrt zu einer Erhéhung der realen Geldnachfrage, genauer: der Nachfrage
nach Transaktionskasse. Auf dem Geldmarkt entsteht eine Uberschussnachfrage, die Haushalte versu-
chen ihre Kasse durch Wertpapierverkauf [bzw. durch eine Reduzierung ihrer geplanten Wertpapier-
nachfrage] zu flllen. Das dadurch gestiegene Angebot auf dem Wertpapiermarkt fuhrt zu Kurssen-
kungen, was bei festem Nominalzins einer Erhdhung der Effektivverzinsung i gleichkommt. Steigende
Zinsen haben Uber eine Senkung der Investitionen einen kontraktiven Effekt auf das Sozialprodukt,
was die genannten Wirkungen wieder abschwacht, aber nicht vollsténdig kompensiert. [Dampfungs-
effekt]

Am Ende sind Einkommen, Zins und Staatsdefizit aufgrund des expansiven fiskalischen Impulses
(Steuersenkung) gestiegen.

26 Steuersatzvariation be konstantem Zins

(D) Y=cla-yy]+i@)+A [Guter markt]
(2) M =L(Y,i) [Geldmarkt]
(3 D=tY- A [Budgetgleichung des Staates]

Die Zentralbank hate nunmehr das Zinsniveau statt der Geldmenge konstant. Endogene Variablen
snd Y, M und D, exogene Variablen sind A, i und t. Das Gleichungssystem ist rekursiv! Y ergibt sich
eindeutig aus der Gleichung fur den Gitermarkt, M dann aus der Geldmarktgleichung und D schliel3-
lich aus der Budgetgleichung.

Differenzieren Se also lediglich die Gitermarktgleichung. Aus
(20) dy = C(]__ t)Y (1- t)dY - C(]__ t)det
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ergibt sich dann sofort der Einkommensmultiplikator

CayyY

(21) dy =-
1- Cyqyy (- )

>dt

Die Wirkung der Steuersatzvariation ist, wie schon bel der Staatsausgabenvariation, grofer, wenn die
Zentralbank statt der Geldmenge den Zins konstant halt.

[AnstoReffekt (1), Multiplikatoreffekt (1)]

MHtO)p A-)Y ()P CE)P Y!(-) P [Y>Y] P Y () [Sickerverluste durch Sparer]
DYEP A-)Y()PC()P Y () [Sckerverluste durch Steuern und Sparen|

Fir die 6konomische Interpretation gilt die Beschreibung des Anpassungsprozesses des vorherigen
Abschnitts bis zu Geldmarkt. Der gestiegenen Nachfrage nach Transaktionskasse muss die Zentra-
bank, will sie den Zins konstant halten, mit einer entsprechenden Ausweitung der umlaufenden Geld-
menge begegnen. Dann ist auf dem Geldmarkt sofort wieder Gleichgewicht hergestellt und der Zins-
mechanismus kommt nicht zum Tragen. Der Dampfungseffekt bleibt aus, lediglich Anstol3effekt und
Multiplikatoreffekt 1 sind zu verzeichnen.

2.7 Zusammenfassung

1. Staatsausgabenerhthung und Steuersatzsenkung erhéhen Sozialprodukt (Einkommen) und Zins-
niveau. Dabel hat eine marginae Steuersatzsenkung wegen des Sickerverlustes durch die Erspar-
nis eine betragsméaldig geringere Wirkung a's eine marginale Staatsausgabenerhohung.

2. Wenn die Zentralbank das Zinsniveau konstant hélt, ergibt sich fir beide Mal3nahmen eine grole-
re Wirkung auf das Sozidprodukt, als wenn sie die Geldmenge konstant hélt. Das liegt daran, dass
der den Dampfungseffekt indizierende Zinsmechanismus auf dem Geldmarkt abgeschnitten ist.

3. Im Falle einer zinsunelastischen Geldnachfrage ist, wenn die Zentralbank die Geldmenge konstant
halt, jegliche fiskapolitische Mal3nahme e nkommensunwirksam. In diesem Fall kann alenfals
eine Geldmengenerhthung das Sozialprodukt steigern.

3 Geschlossene Wirtschaft mit fixem Preisniveau
und ver moégensabhangigem Konsum®

(1) Y=C[@- t)Y +By,V]+ 1) + A [Guter marki]

(2) M =L(Y,i) [Geldmarkt]
(3) D=tY- A- By [Budgetgleichung des Staates]
@ V=M+1a [Definition des (Finanz—) Vermégens]
[
5 dA=71><dB [schuldfinanzierte Staatsausgabenvariation]
[

15 Klausuraufgaben zu diesem Modell: 9/99, 9/94.
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Sehen Sie sich zunéchst Gleichung (1) an: Allgemein kann man davon ausgehen, dass die Konsum-
nachfrage nicht alein vom (laufenden) Einkommen sondern auch von der Bestandsgrof3e Ver mogen
abhangt. Dabei kann wie folgt argumentiert werden: Bei noch geringem Vermoégen (etwa zu Beginn
des Berufdebens) wird vom Einkommen relativ mehr gespart (und entsprechend weniger konsumiert),
um das Vermogen (etwa fir spatere Anschaffungen, vor alem wohl Wohneigentum) zu erhdhen. Bel
groferen Vermogen (gegen Ende des Berufdebens?) fallt der genannte Grund fiir die Spartétigkeit
weniger ins Gewicht, vom laufenden Einkommen wird relativ mehr konsumiert. Folgt man diesem
Gedanken, kann auf diese Weise ein Differentialquotient

Cy >0

begruindet werden. By sind die laufenden Zinszahlungen des Staates an die Haushalte fur die (in frihe-
ren Perioden emittierten) Wertpapiere™ Insofern stellen sie in der Konsumfunktion eine Einkom-
menskomponente der Privaten und in der Budgetgleichung des Staates (3) eine Ausgabenkomponente
des Staates dar. Das (Finanz—) Vermogen der Haushalte V setzt sich gemél3 Gleichung (4) aus dem
Geldvermdgen (M) und dem Wertpapierbestand (B) zum Kurswert (1/i)*" zusammen.

Die Aufgabenstellung laute: ,,Die Regierung strebt eine Steigerung des Sozialprodukts an. Bel unver-
andertem Steuersatz erhoht sie die Staatsausgaben und finanziert diese durch die Emission zusétzlicher
staatlicher Wertpapiere. Die Zentralbank hélt die Geldmenge konstant.”

Bestimmung von endogenen und exogenen Variablen

Das Moddll hat 9 Variablen, namlich Y,t,Bg,V,i, A,M,D,B. Endogene Varigblen sind V, i, V, D, B,
exogene Variablensind By, A, M, t.

Berechnung des M ultiplikator s

Das Gleichungssystem ist teilweise rekursiv: In Gleichung (3) ergibt sich das Staatsdefizit eindeutig
aus der Hohe der Staatsausgaben. Unter Berticksichtigung von Gleichung (5) erhalten wir
_ TC[@- )Y +Bg]

(1@ dY =Cy (1- t)dY +CydV +1;di +dA mit C
Y v YA Y +Bo]

(28) 0= LydY +L;di

(4a) dv :leds- B i=da- 2

i2 I i2 i2
Auflosen der Gleichung (2a) nach di und Einsetzen dieser Gleichung sowie der Gleichung (4Q) in die
Gleichung (1a) ergibt

(1b) dY =Cy (1- t)dY+C, dA+ v B;Y dy- iLLY dY +dA
i i

Umstellen bringt den gesuchten Multiplikator

16 Es handelt sich vereinfachend um festverzinsliche Wertpapiere mit unendlicher Laufzeit und der laufenden
Zinszahlung von 1 Geldeinheit pro Periode. B stellt dieser Definition zufolge sowohl die Anzahl der Wert-

papiere im Ausgangszeitpunkt (,, historische” BestandsgrofRe und von daher exogen!) als auch die Zinszahlun-
gen aus dem Erwerb dieser Wertpapiere in der betrachteten Periode dar (Stromgroéfie).

7 Der Barwert (aktuelle Kurswert) einer Finanzanlage mit unendlicher Laufzeit ist naherungsweise der Quotient
aus laufender Zahlung und Marktzins — erinnern Sie diese Formel fir den Barwert bei ,ewiger Rente" aus
dem BWL-Grundstudium?!

18 Hier bendtigen Sie die Quotientenregel der Ableitung — siehe weiter hinten bei den Mathegrundlagen.
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dy _ 1+Cy -0
i L BL

dA 1oy -+l v S -
Li Li

Bei einer schuldfinanzierten Staatsausgabenerhohung steigen Sozialprodukt und Einkommen.

Interpretation:
[Anstoleffekte (1) und (11), Multiplikatoreffekte (1), (2) und (3)]

YAE) P Y'(-)P [Y'>Y]P Y()

(IDBli)P V()b C()P Y ()

@ODY@EP @A-09Y(G)P C(-)P Y (-) [Sckeverlustedurch Steuern und Sparen|

@ YE)P L()p [M<L] b B%(-) P [B'<Bp Li() P i() P 1() P Y()

K
©) vOe COP Y(O)

AnstoRReffekt 1: 1>dA

Die Erhdhung der Staatsausgaben erhoht die gesamtwirtschaftliche Giternachfrage zunéchst in dersdl-
ben Hohe, namlich um dA.

AnstoReffekt 2: C, xdA

Die Erhthung der Staatsausgaben ist schuldfinanziert. Der Staat emittiert Wertpapiere zum Kurswert
in derselben Hohe. Das Vermdgen der Privaten steigt damit um denselben Betrag. Dadurch erhoht sich
die Konsumnachfrage der Privaten. [Verstarker im AnstoReffekt] Es entsteht insgesamt eine Uber-
schussnachfrage auf dem Gitermarkt, was die Unternehmen zu einer Produktionsausweitung veran-
lasst. Soziaprodukt und Einkommen steigen aso.

Multiplikatoreffekt 1: - Cy (1-t)

Steigendes Einkommen und (weniger stark, namlich um tdY) steigende Steuerzahlungen fuhren zu
insgesamt(!) steigenden Nettoeinkommen der Haushalte. Das veranlasst die Haushalte zu vermehrter
Ersparnis, aber auch zur Erhéhung ihrer Konsumnachfrage, was Gesamtnachfrage und Einkommen
zusétzlich erhoht. Der Konsum wird aber nicht in vollem Umfang des Einkommenszuwachses gestei-
gert, eben weil ein Tell des steigenden Einkommens durch erhéhte Steuern und erhéhte Ersparnis, man
spricht von Sicker ver lusten, absorbiert wird. [Ver stérker effekt]

M ultiplikator effekt 2: "Li

Steigendes Einkommen fuhrt zu einer Erhéhung der realen Geldnachfrage, genauer: der Nachfrage
nach Transaktionskasse. Auf dem Geldmarkt entsteht eine Uberschussnachfrage, die Haushalte versu-
chen ihre Kasse durch Wertpapierverkauf [bzw. durch eine Reduzierung ihrer geplanten Wertpapier-
nachfrage] zu flllen. Das dadurch gestiegene Angebot auf dem Wertpapiermarkt fihrt zu Kurssen-
kungen, was bel festem Nominalzins einer Erhdhung der Effektivverzinsung i gleichkommt. Steigende
Zinsen haben Uber eine Senkung der Investitionen einen kontraktiven Effekt auf das Sozialprodukt,
was die genannten Wirkungen wieder aloschwécht, aber nicht vollstandig kompensiert. [Dampfungs-
effekt]
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CyBLy
L;i2
Die Kurssenkungen auf dem Wertpapiermarkt mindern das Vermogen der Privaten. Das sinkende

Vermogen hat Uber eine Minderung der Konsumnachfrage einen kontraktiven Effekt auf das Sozial-
produkt, was die genannten Wirkungen abermals abschwécht. Die Stérke dieses von der Vermogens-

eladtizitét des Konsums (C,, >0), der Einkommenselastizitét der Geldnachfrage (Ly > 0), der Zin-
selastizitdt der Geldnachfrage (L; < 0), vom Zins i sowie vom Wertpapierbestand B/i abhéngigen

Multiplikator effekt 3: -

CyBLy
Lii2
sichtlich grofier macht, den Multiplikator insgesamt mithin verkleinert.

Dampfungseffektes konnen Sieim Multiplikator am Term - ablesen, der den Nenner offen-

Am Ende sind Einkommen, Zins und Staatsdefizit aufgrund des expansiven fiskalischen Impulses
(Staatsausgabenerhéhung) gestiegen.

Die Besprechung weiterer Félle ertibrigt sich, da sich keine Unterschiede zu Abschnitt 2 ergeben.

4 Geschlossene Wirtschaft mit flexiblem Preisniveau®

In Erweiterung des zuvor besprochenen Modells mit fixem Preisniveau soll dieses Modell nun die
Angebotsseite der Volkswirtschaft in die Analyse einbeziehen. Unter der Angebotsseite kbnnen Sie
Gleichgewichtsbedingungen, Verhaltenshypothesen und sonstige Annahmen verstehen, die sich auf
die (physische) Entstehung des Sozidprodukts, also das Gulterangebot beziehen. Arbeitsmarkt und
Kapitamarkt sowie die technische Input—Output—Beziehung, namlich die Produktionsfunktion, sind
hier vor alem angesprochen. Der Kapitamarkt kann dabei wegen der Kurzfristigkeit der Analyse
noch vernachl&ssigt werden, indem man annimmt, dass Investitionen (also Hinzufligungen zum beste-
henden Kapitalstock) in der betrachteten Periode lediglich nachfragewirksam aber nicht kapazitéts-
wirksam werden. Soll heif3en: Positive Investitionen erhthen die gesamtwirtschaftliche Nachfrage, die
zusétzlichen Kapitaleinheiten kdnnen aber noch nicht in den Produktionsprozess eingebunden werden.
Bleiben aso, wobei Nominallohn und Kapitastock vereinfachend als konstant angenommen werden
konnen:

Y=Y(N,K) mit Yy,Yg >0>Yyn.Yeg  [neoklassische Produktionsfunktion] sowie

w

P=———— mit Ygz>0. keynesianischer Arbeitsmarkt
WINE) NK [key ]

Da es sich bei der Arbeitsmarktgleichung im Grunde nur um die Arbeitsnachfrage — mit der Gblichen
Gewinnmaximierungsbedingung: Preis gleich Grenzkosten! — handelt, spricht man auch von der
Preissetzungsfunktion. Hinter diesem Begriff verbirgt sich die Annahme, dass die Unternehmen in
einer 6konomischen Situation, in der obige Gewinnmaximierungsbedingung verletzt ist, angesichts fi-
xer Nominalohne lediglich durch Preisvariationen Verluste vermeiden kénnen. Die Annahme kon-
stanter Nominalldhne kann tbrigens — ohne Auswirkungen auf die Implikationen dieses Modell — auf-
gehoben werden zugunsten der Annahme einer unterproportionalen Lohn—Preis-Reaktion.”

Ein positiver Zusammenhang zwischen Preisniveau und Sozia produkt ergibt sich aus der totalen Dif-
ferenzierung beider Gleichungen,

dYy :YNdN sowie PWNNdN +YNdP =0.

19 Klausuraufgaben zu diesem Modell: 9/02, 9/00, 3/00.

20 Wenn die Preise um 10% steigen, steigen die Nominalléhne um weniger als 10%. Die Lohn—Preis—Elastizitat
ist kleiner Eing!
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Py,
Einsetzen ergibt dann d—sz— NN >0

(Yn)?

Die vorstehenden Uberlegungen werden wie folgt ins Modell integriert:

(1) Y=Cc[@a- tyy]+1¢)+A [Guter marki]

(2 M =Px(Y,i) [Geldmarkt]

(3 D=tYy- A [Budgetgleichung des Staates]
(4) P=P(Y) mit R, >0 [Angebotsfunktion]

Dass bei flexiblem Preisniveau deutlich zwischen nominalen und realen Gréf3en unterschieden werden
muss, zeigt der Geldmarkt. Links steht das nominale Angebot, rechts die nominale Nachfrage (L ist
reale Grol3e!). Die Aufgabe laute wieder: , Die Regierung strebt eine Steigerung des Sozia produkts
an. Bel unverandertem Steuersatz erhtht sie die Staatsausgaben. Die Zentralbank hélt die Geldmenge
konstant.”

Bestimmung von endogenen und exogenen Variablen

Das Grundmodell hat 7 Variablen: Y, t,i, A, P, M, D. Bel vier Gleichungen missen 3 dieser Variablen
exogen sein. Die Aktionsvariable A sowiet und M sind exogen, Y, i, P und D mithin endogen.

Berechnung des M ultiplikators

Die Defizitgleichung (3) kann wieder vernachlassigt werden — sehen Sie das?

(5) dY =Cg. yy (- Y)dY+ I;di +dA
(6) 0=LxdP+PxydY +Px;di
(7) dP = R,dY
Einsetzen der nach di aufgel6sten Gleichung (6) sowie der Gleichung (7) in (5) ergibt
liPLy +1iLRy 0 a
PL,

dY = C(l— '[)Y (1- t)dY -

Umstellen bringt den gesuchten Multiplikator

dy = 1 A

I L I L
1- Cagy - )+ 4 1Y

L PL

I nter pretation
[Anstoleffekt (1), Multiplikatoreffekte (1), (2) und (3)]

AEP Y() P Y >Y]P Y()

DYEP A-)Y(-)P C(-) P Y(-) [Sickerverluste durch Steuern und Sparen|
@QY(E)P L()P [M<PL]P B°(-)P [B°>B] P Li()P i()P I() P Y()
B Y(E)p P(-)P PL()PY

Repetitorium Axel Hillmann Infos im Internet: www.axel-hillmann.de




AVWL—Klausurhilfe — Fiskalpolitik — Grundlagen 165

AnstoReffekt: 1>dA

Die Erhéhung der Staatsausgaben erhoht die gesamtwirtschaftliche Glternachfrage zunéchst in dersel-
ben Hohe, namlich um dY =1xdA . Es entsteht eine Ubernachfrage auf dem Giitermarkt, was die Un-
ternehmen zu einer Erhdhung der Produktion (des Giterangebots) veranlasst. Sozialprodukt und Ein-
kommen steigen.

Multiplikator effekt 1: —Cq. )y (1- t)

Steigendes Einkommen und (weniger stark, namlich um tdY) steigende Steuerzahlungen fihren zu
insgesamt(!) steigenden Nettoeinkommen der Haushalte. Das veranlasst die Haushate zu vermehrter
Ersparnis, aber auch zur Erhdhung ihrer Konsumnachfrage, was Gesamtnachfrage und Einkommen
zusétzlich erhoht. Der Konsum wird aber nicht in vollem Umfang des Einkommenszuwachses gestei-
gert, eben weil ein Tell des steigenden Einkommens durch erhéhte Steuern und erhéhte Ersparnis, man
spricht von Sickerver lusten, absorbiert wird. [Ver star ker effekt]

Multiplikator effekt 2: "Li
|

Steigendes Einkommen fihrt zu einer Erhéhung der realen(!) Geldnachfrage, genauer: der Nachfrage
nach Transaktionskasse. Auf dem Geldmarkt entsteht eine Ubernachfrage, die Privaten versuchen in-
ren vermehrten Kassenhaltungsbedarf durch Wertpapierverkauf (bzw. durch Reduzierung ihrer Wert-
papiernachfrage) zu realiseren. Das (Die) dadurch gestiegene Angebot (gesunkene Nachfrage) auf
dem Wertpapiermarkt fuhrt zu Kurssenkungen, was bei festem Nominalzins einer Erhdhung der B-
fektivverzinsung i gleichkommt. Steigende Zinsen haben tber eine Minderung der Investitionen einen
kontraktiven Effekt auf das Soziaprodukt, was die genannten Wirkungen wieder abschwécht, aber
nicht vollstandig kompensiert. [Dampfungseffekt]

Multiplikator effekt 3: I'Pi
|

Steigendes Glterangebot ist nur mit steigender Arbeitsnachfrage der Unternehmen, mithin mit stei-
gender Beschéftigung realisierbar. Bei angenommenen Ublichen Eigenschaften des technischen Pro-
duktionszusammenhangs (positive aber abnehmende Grenzertrége) sinkt somit das Wertgrenzprodukt
der Arbeit (Grenzerlds der Arbeit) unter den Nominallohn (Preis fir Arbeit). Gewinnmaximierende
Unternehmen werden daraufhin die Glterpreise erhthen, bis die Gewinnmaximierungsbedingung
(Wertgrenzprodukt gleich Faktorpreis) wieder erflllt ist. Das gesamtwirtschaftliche Preisniveau steigt
also. Dies fuhrt zu einer Erhohung der nominaen(!) Geldnachfrage, was das Ungleichgewicht auf dem
Geldmarkt verstérkt. Der im Multiplikatoreffekt 2 beschriebene Dampfungseffekt wird also verstérkt.
[Dampfungseffekt]

Am Ende sind Einkommen, Zins, und Staatsdefizit aufgrund des expansiven fiskapolitischen Impul-
ses (Staatsausgabenerhdhung) gestiegen — allerdings weniger stark als bei konstantem Preisniveau!

Das Preisniveau ist ebenfals gestiegen.
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5 Offene Wirtschaft mit flexiblem Wechselkurs
bei eingeschrankter Kapitalmobilitat*

In diesem Modell werden nun grenziiber schreitende Guterstrome, aso Exporte und Importe, und
internationale K apitalbewegungen (Kapitalimport und Kapitalexport) zugelassen. Es handelt sich
stets um eine ,kleine Volkswirtschaft” im Verhdltnis zum ,,Rest der Welt, d. h. Impulse aus dem
Audand haben zwar Einfluss auf inlandische Grofzen (Variablen) aber nicht umgekehrt. Aul3erdem
werden deswegen Exporte und Importe bzw. Kapitalim— und Kapitalexporte in audandischer Wah-
rung ,, abgewickelt", was eine Umrechnungsgroe erfordert. Diese ist der nominale Wechsalkurs e
Wenn — wie hier — davon ausgegangen wird, dass ausléndisches und inléndisches Preisniveau konstant
und jeweils auf Eins normiert sind, sind realer (w) und nominaler Wechselkurs (e) identisch.

Das Grundmodell lautet:

(D) Y=C[@- t)Y]+I(i)+ A+T(W,Y) [Gutermarkt]

() M =L(Y,i) [Geldmarkt]

3) T(w,Y)=K(i,i*) [Devisenmarkt]

(4 D=ty- A [Budgetgleichung des Staates]

Die Gleichgewichtsbedingung fur den Gutermarkt (1) weist auf der Nachfrageseite eine zusétzliche
Komponente auf: den Aul3enbeitrag (oder: Handelsbilanzsaldo), mithin die Differenz von Export
und Import (vom Inland aus gesehen) T.* Der AuRenbeitrag ist positiv vom Wechselkurs und negativ
vom (inlandischen!) Einkommen abhangig, die Differentialquotienten lauten aso

Tw>0>Ty.

Diese Differentialquotienten werden plausibler, wenn sie sich vergegenwartigen, was hinter der Funk-
tion des Aul3enbeitrags T(w,Y) steht:

eP*

(5) T(w,Y) = EX(W) - M (W, Y) mt  EX,, My >0> M,

Der Ausdruck vor IM ist tibrigens der reale Wechselkurs w,**

expP*
W=

den Kehrwert nennt man Terms-of—Trade. Die Exporte EX sind positiv vom realen Wechselkurs &
hangig, weil bel steigendem realen Wechsekurs inlandische Giiter gegentiber auslandischen Gitern
vergleichsweise hilliger werden. Aus demselben Grund sind die Importe IM natirlich negativ vom
realen Wechselkurs abhéngig. Allgemein geht man von der sog. Nor malreaktion des Auf3enbeitrags

21 Klausuraufgabe zu diesem Modell: 9/98.

%2 Der nominale Wechselkurs hat die Dimension [€ / $], also [inlandische Wahrungseinheit / ausl andische Wh-
rungseinheit].

23 Nachfragekomponente ist natiirlich nur der Export! Der Import ist aber (vom Inland aus gesehen) zusétzliche
Angebotskomponente, konnte also gedanklich auf der linken Seite der Gutermarktgleichung stehen. Oben se-

hen Sie aber die Ubliche Schreibweise. Sie kdnnen ndmlich auch argumentieren: Die Nachfrage der Inlénder
nach Auslandsgitern (Importe!) verringert die Nachfrage nach dem Inlandsgut!

%4 Die (in auslandischen Giitereinheiten gemessenen) Importe miissen mit Hilfe des realen Wechselkurses umg e-
rechnet werden, damit sie mit den (in inldndischen Gutereinheiten gemessenen) Exporten in Beziehung ge-
setzt werden kénnen!
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aus, d. h. dass der AuRenbeitrag bei steigendem realem Wechselkurs zunimmt.?® Schlieflich sind die
Importe positiv (also der Aul¥enbeitrag negativ!) vom Inlands—Einkommen abhéngig. Man geht aso
plausiblerweise davon aus, dass bei steigendem Sozia produkt die inlandischen Sektoren mehr audéan-
dische Giiter nachfragen.

Neben der bekannten Gleichgewichtsbedingung fir den Geldmarkt (2) und der Definitionsgleichung
fur den staatlichen Uberschuss (4) erscheint nun die Gleichgewichtsbedingung fiir den Devisen-
markt (3), wobel K den Netto—-Kapitalexport, mithin den Saldo von Kapitaexport und Kapitalim-
port, vorstellt. Unter Kapitalexport (vom Inland ausgesehen) stellen Sie sich am besten den Kauf aus-
landischer Wertpapiere durch Inldnder vor. Kapitalimport bedeutet dann einen Kauf inlandischer
Wertpapiere durch Audlénder. Kapitalimporte erhthen also das Devisenangebot, Kapitalexporte erht-
hen die Devisennachfrage. Der Netto—Kapitalexport ist negativ (positiv) vom inléndischen (audandi-

schen) Zins abhéngig, es gilt also der Differential quotient®

Ki* >0>Ki'

Die Nettokapitalexporte K setzen sich forma wie folgt zusammen:

(6) K(i,i*) = KEX(i,i*) - eXKIM(i,i*) mit KEXu KIM; >0>KEX;, KIM;s

Dazu eine kurze Erkléarung: Grenziiberschreitende Kapitalbewegungen hangen von der inter nationa-
len Ertragsdifferenz von Wertpapieranlagen, aso u. a. von der Zinsdifferenz zwischen zwel Lan-
dern ab. Wenn der inldndische Zinsi steigt, mithin der Kurs inldndischen Wertpapiere 1/i sinkt, wer-
den diese gegenuber audandischen Anlagen vergleichsweise attraktiver, der Kapitalexport wird aso
abnehmen, der Kapitalimport zunehmen, der Netto—Kapitalexport mithin sinken.

Unterschieden wird hier noch zwischen perfekter internationaler Kapitalmobilitét und einge-
schrankter Kapitalmobilitat. Im ersten Fal sind inlandische und audléndische Forderungstitel
(Wertpapiere) vollkommene Substitute und die internationalen Anleger reagieren vollkommen ea-
stisch auf kleinste internationale Ertragsdifferenzen. In diesem Fall muss sich ein inlandisches Zinsni-
veau einstellen, das dem audlandischen Zinsniveau (unter Berticksichtigung eines einheitlichen Wech-
selkursrisikos) entspricht. Man spricht in diesem Zusammenhang auch von Zinsparitat, dazu aber
mehr im néchsten Abschnitt.

Im Fall eingeschrankter Kapitalmobilitét — so wie in diesem Modell — handelt es sich annahmegemald
um heterogene, also unvollsténdig substituierbare in— und audlandische Finanzaktiva. Die internatio-
nalen Ertragsraten der Wertpapieranlage unterscheiden sich. Die Wertpapiernachfrager sind also nicht
indifferent gegenliber einer Anlage im Inland oder Audand.

Auf dem Devisenmarkt wird die fir die grenziiberschreitende Giter— und Kapitastrome erforderliche
auslandische Wahrung angeboten (némlich von den Export—Nachfragern aus dem Audland und den
Kapitalimporteuren!) und nachgefragt (von den Importnachfragern aus dem Inland und den Kapitalex-
porteuren!). Dieser Markt ist im Gleichgewicht, wenn Angebot und Nachfrage Ubereinstimmen:

(7a) PxEX(W)+exKIM(i,i*) =exP* M (w,Y) + KEX(i, i*) [in inl. Wahrungseinheiten] bzw.
(7b) PXEX(W)- exP*3xM (w,Y) = KEX(i,i*)- exXKIM(i,i*)  [ininl. Wahrungseinheiten] bzw.
(7c) PXT(w,Y) =K(i,i*) [ininl. Wahrungseinheiten]

In der letzten Version erscheint der Devisenmarkt — allerdings fur konstantes, auf Eins normiertes
Preisniveau — im obigen Modédll as Gleichung (3)!

%5 Dieser Hinweis ist wichtig, wenn Sie sich tiberlegen, dass nach Gleichung (5) bei steigendem Wechselkurs
die realen Importe zwar sinken, der Importwert aber steigt (wegen des w vor dem IM!). Die Netto—Reaktion
des Aulenbeitragsist positiv, wenn die Marshall-L erner—Bedingung (Kurs 00532!) erfullt ist.

?6 Wenn K das Symbol fiir den Netto—K apitalimport ist, gilt natirlich K; >0> K« !
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Bestimmung von endogenen und exogenen Variablen

Das Grundmodell hat 8 Variablen: Y, t,i, A,w, M, i*, D. Be vier Gleichungen missen 4 dieser Varia-
blen exogen sein. Gegeben sei folgende Aufgabenstellung: ,Berechnen Sie die Wirkung hoherer
Staatsausgaben auf das Soziaprodukt in dieser Volkswirtschaft mit flexiblen Wechselkursen. Der
Steuersatz bleibt unveréndert, die Zentralbank hélt die Geldmenge konstant. Die Aktionsvariable A
sowiet, M und i* sind exogen, Y, i, w und D mithin endogen.

Berechnung des Multiplikators

Das Gleichungssystem ist tellweise rekursiv. D errechnet sich in Gleichung (4) wieder aus exogenen
Staatsausgaben und (errechnetem) Gleichgewichtssozialprodukt. Auf3erdem kénnen Sie Gleichung (3)
in Gleichung (1) einsetzen. Differenzieren Sie die verbleibenden Gleichungen (1) und (2) total:

(8) dY =Cq. yy (1- )dY+1;di+dA+K; di
(9) 0= Lde + Li di

Einsetzen der nach di aufgelésten Gleichung (6) in Gleichung (5) ergibt nach geeigneter Umstellung
bereits den gesuchten Multiplikator

(10) dy = 1 A

L L
1- Cayy (L- )+ -1 +—CK;
L, L;

Der Multiplikator ist positiv und wegen K; <0 kleiner as der Multiplikator beim geschlossenen Mo-
dell bzw. beim Modell ohne Kapitalverkehr!

[Exkurs / Vorgriff auf das ndchste Modell] Wie sient der Multiplikator bei vollkommener Kapitalmo-
bilitdt aus? Der Kapitalverkehr ist durch perfekte Mobilitét gekennzeichnet, wenn Kapitalimporte und
—exporte vollkommen elastisch auf Datendnderungen reagieren. In unserem Modell heif¥ das, wenn
sie vollkommen zinselastisch sind. Also gilt doch K; =-¥ | Wenn Sie dies in den obigen Multiplika-
tor einsetzen, wird dieser gleich Null, denn der Nenner wird unendlich grofd! Also kann man sagen:

Je zinselastischer der Netto—Kapitalexport bzw. je unbeschréankter der internationale Kapita-
verkehr, desto geringer die Einkommenswirkung fiskalpolitischer M af3nahmen!

I nter pretation
[AnstoReffekt (1), Multiplikatoreffekte (1), (2), und (3)]

()AEP Y () P [Y >Y]P Y()

@D Y@EP @A-0)Y ()P C(-) P Y (-) [Sickerverluste durch Steuern und Sparen|

@ Y@E)P LE)P [M<L]P B%(-)P [B°>BY P Li(OP i()P 1) P Y()
B Y(-)P IM(-) P Y (7)[Inlandseinkommen wird teilweiseim Aydnd produktionswirksam.]

R ?
[DEVS<DEVY b (-) w(?) U [DEV®>DEVY U KIM (-) KEX ()

[Wechselkursdnderung uneindeutig!] [DEV = Devisen|

AnstoReffekt: 1>dA

Die Erhohung der Staatsausgaben erhoht die gesamtwirtschaftliche Glternachfrage zunéchst in dersel-
ben Hohe, némlich um dA. Es entsteht eine Ubernachfrage auf dem Gutermarkt, das die Unternehmen
zu einer Produktionsausweitung veranlasst. Sozialprodukt und Einkommen steigen a so.
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Multiplikatoreffekt 1: - Cpy.y)y (1- t)

Steigendes Einkommen und (weniger stark, néamlich um tdY) steigende Steuerzahlungen fuhren zu
insgesamt steigenden Nettoeinkommen der Haushalte. Das veranlasst die Haushalte zu erhdhter E-
sparnis, aber auch zur Erhéhung ihrer Konsumnachfrage, was Gesamtnachfrage und Einkommen -
sétzlich steigert. Das zusétzliche Einkommen wird also um Steuerzahlungen reduziert, das (geringere)
zusétzliche Netto—Einkommen um die zusétzliche Ersparnis vermindert — das sind die Sickerverluste
im Inland! —, die Restgrof3e fliefdt in den Konsum. [Ver stérker effekt]

Multiplikator effekt 2: LL—YIi
|

Steigendes Einkommen fihrt zu einer Erhéhung der realen(!) Geldnachfrage, genauer: der Nachfrage
nach Transaktionskasse. Auf dem Geldmarkt entsteht eine Ubernachfrage, die Privaten versuchen in-
ren vermehrten Kassenhaltungsbedarf durch Wertpapierverkauf (bzw. durch Reduzierung ihrer Wert-
papiernachfrage) zu realisieren. Das (Die) dadurch gestiegene Angebot (gesunkene Nachfrage) auf
dem Wertpapiermarkt fuhrt zu Kurssenkungen, was bei festem Nominalzins einer Erhdhung der B-
fektivverzinsung i gleichkommt. Steigende Zinsen haben tber eine Minderung der Investitionen einen
kontraktiven Effekt auf das Soziaprodukt, was die genannten Wirkungen wieder abschwécht, aber
nicht vollstandig kompensiert. [Dampfungseffekt]

Multiplikator effekt 3: "L—YKi

Steigendes Einkommen fuhrt zu einer Importerhéhung, was den AulRenbeitrag senkt. Dem heimischen
Gutermarkt wird Nachfrage entzogen [Sickerverluste ins Audand], was einen kontraktiven Effekt
auf das Soziaprodukt hat [Dampfungseffekt] 2

Wie éndert sich der Wechselkurs? Auf dem Devisenmarkt steigt importbedingt die Nachfrage, was
den nominalen Wechselkurs erhoht! Die durch das Geldmarktungleichgewicht ausgelste Zinserho-
hung 16st Kapitalimporte bzw. eine Reduzierung der Kapitalexporte aus [Netto—Kapitalexports sinkt!].
Auf dem Devisenmarkt steigt das Angebot, was den nominaden Wechselkurs senkt! Der (nominde
und auch der reale) Wechselkursnettoeffekt ist unbestimmt, da sowohl kurssenkende (Netto—Kapital-
exporte sinken) wie auch kurssteigernde Ablaufe (Importe steigen) zu verzeichnen sind.

Am Ende sind Einkommen, Zins und Staatsdefizit gestiegen.

Fir die formal Interessierten: Der Multiplikator des realen Wechselkur ses lautet

Ty, Kily
Tw LT
dw= W | W dA
IiLy +Ki|—Y

1- Cayy (- ) +—Li PL

Das Vorzeichen ist wegen des uneindeutigen Zahlers unbestimmt.  Es gibt drei M6glichkeiten:

1 LTy +KjLy >0. Indiesem Fdl ist der Multiplikator negativ, der rede (und auch der nominale!)
Wechsalkurs sinkt bei einer Staatsausgabenerhdhung.

2. LTy +KjLy <0. Der Multiplikator ist positiv, realer und nominaler Wechselkurs steigen.
3. LTy +K;Ly = 0. Der Multiplikator ist Null, der Wechselkurs bleibt konstant.

27 |m Multiplikator finden Sie Ly K; und nicht Ty, weil Gleichung (3) in Gleichung (1) eingesetzt wurde!
Li
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11 Aufgaben [Auszug!]

AVWL-Aufgabe 2 aus 3/03 (Arnold) — 33 von 100 Punkten (Lésung Seite 198)

Eine kleine offene Volkswirtschaft mit flexiblem Wechselkurs wird durch folgendes Gleichungssy-
stem beschrieben:

(D) Y=CM+I({)+G+T(wWY,Y*)
(2) M =L(Y,i)
(3) K=T(wY,Y*

@i=i"

Dabei bezeichnen G die Staatsausgaben Y* das (exogen gegebene) Einkommen des Audands
T(w,Y,Y*) dieHandelsbilanz

Ferner gelte: M=M, G=G

Es herrsche perfekte Kapitalmobilitét.

a) Berechnen Sie die Wirkungen eines Anstiegs das audandischen Einkommens auf das inlandische
Einkommen, den Wechselkurs und die Kapitalbilanz.

b) Interpretieren Sie Ihr Ergebnis ausfihrlich!

c) Die Vertreter der ,Neuen Keynesianischen Makrotkonomik® und die Vertreter der ,,Neuen Klas-
sischen Makrotkonomik* haben unterschiedliche Vorstellungen tber den Verlauf der gesamtwirt-
schaftlichen Angebotskurve. Welche?

d) Das Kernstiick keynesianischer Modell ist die ,Liquiditdtspraferenzfunktion”, L =L(Y,i). Be-
grinden Sie die Zinsabhangigkeit der Geldnachfrage. Erlautern Sie den Zusammenhang zwischen
Geld— und Wertpapiernachfrage.

AVWL-Aufgabe 2 aus 9/02 (Arnold) — 30 von 100 Punkten (Lésung Seite 200)

Gehen Sie davon aus, dass die Volkswirtschaft eines Landes durch folgende Gleichungen beschrieben
werden kann.

D Y=C(Y-T)+1()+G
@ MP=L<Y,i)

(3) P=P(Y)

Dabei bezeichnen
G  die Staatsausgaben T  die Steuereinnahmen
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das Einkommen P  dasPreisniveau

Die Ubrige Notation ist IThnen bekannt. Nehmen Sie an, dass die Zentralbank die Geldmenge konstant
halt.

a)

b)

<)

d)

Nennen Sie die endogenen und die exogenen Variablen. Welcher Zusammenhang besteht zwi-
schen dem Sozia produkt und dem Preisniveau (Gleichung 3) und warum?

Berechnen Sie die Steigung der IS- und der LM—Kurve. Erlautern Sie kurz den Verlauf der Kur-
ven. Welche Grof3en verschieben welche Kurven?

Die Regierung der Volkswirtschaft will durch eine Steuersenkung eine Erhéhung des Einkom-
mens erreichen. Berechnen Sie die Anderung des Einkommens und zeichnen Sie in eine passende
Grafik das alte und das neue Gleichgewicht ein. Interpretieren Sie [hr Ergebnis.

Die Regierung hdlt die Staatsguote fir zu hoch. Berechnen Sie, in welchem Ausmald der Staat sei-
ne Ausgaben senken kann, so dass wieder das Einkommensniveau vor der Steuersenkung erreicht
wird. Erlautern Sie Ihr Ergebnis kurz.

Wie lautet die Aussage des Haavelmo-Theorems? Untersuchen Sie formal, ob das Haavelmo-—
Theorem gilt, wenn fir die Nachfrage des Landes unterstellt wird, dass sowohl die
Konsumnachfrage als auch die Invetitionsnachfrage von der Hohe des Einkommens abhéngen:

(4 Y=C(Y-T)+I(,Y)+G
Nehmen Sie an, dass die Zentralbank den Zins stabilisiert. Begrinden Sie Ihr Ergebnis kurz.
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12 Losungen [Auszug!]

L 6sung der AVWL-Aufgabe 2 aus 3/03 (Arnold) — 33 von 100 Punkten

[Zu diesem Modell siehe bitte Abschnitt 6: Offene Wirtschaft bei vollkommener Kapitalmobilitéat.]
a) Unter Beachtung von dG = dM =di* =0 gilt:
(1) dY = CYdY+ | |d| +TWd\N+Tde +Ty*dY*
(2) 0= Lde + Li di
(3) dK =TWdVV+TY dYy +Ty*dY *
di

4) di =0 bzw. =
(4) di O v
Das Gleichungssystem ist vollstandig rekursiv. Wegen (4) gilt aus (2)

dy
2a) dY =0 bzw. =
(2a) L v
Mit (2a) und (4) folgt dann aus Gleichung (1)

dw Ty*
1a) 0=T,dw+Ty«dY* bzw. |—=-——<0
( a) w +ly Al dy* TW
Mit (1a) und (2a) folgt dann aus Gleichung (3)
Ty« dK

3a) dK =-T,, == dY*+Ty.dY*  bzw. =
( ) w TW Y Al dy*

b) Eine Erhthung des audandischen Einkommens hat Uber einen Exportanstieg zunéchst eine expan-
sive Wirkung auf die Nachfrage am inléndischen Gitermarkt (Ty« >0) und damit auf inléndi-
sches Sozialprodukt und Einkommen. Der Exportanstieg fuhrt Uber eine Erhéhung des Devisenan-
gebots auf dem Devisenmarkt zu sinkenden Wechselkursen, aso zu einer Aufwertung der In-
landswéhrung. Die Senkung des Wechselkurses reduziert die Exporte und erhtht die Importe
(Ty > 0), bis die Export- mport-Differenz (Handelsbilanz) wieder dem Ausgleichsgleichgewicht
entspricht, mithin wieder Gleichgewicht auf dem Devisenmarkt herrscht. Die sinkenden Exporte
und die steigenden Importe drangen die anfangliche Nachfragesteigerung vollsténdig zuriick.

IME)U wOU Y ()P EX()P Y'(-)
3 3
Y'() U EX()
c) Die Frage stellt ab auf den Verlauf der ASKurve (aggregated supply) in einem P-Y-Diagramm.

Im Zentrum steht dabei die Frage, ob der Preismechanismus auf Arbeitsmarkt und Gitermarkt
funktioniert oder nicht bzw. nur teilweise funktionsfahig ist.

Aus Sicht der ,, Neuen K eynesianischen M akr odkonomik* sind Lohn und Guterpreise zumindest
kurzfristig rigide. Auf dem Arbeitsmarkt kann es von daher bei einem Uberschussangebot nicht zu
Lohnsenkungen kommen, so dass ein Gleichgewicht bei Unterbeschéftigung entsteht, bzw. ein
Vollbeschaftigungsgleichgewicht kurzfristig alenfals durch fiskalpolitisch (oder geldpolitisch!)
induzierte Erh6hungen der Arbeitsnachfrage erreicht werden kann. Auf dem Gitermarkt kommt es
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wegen der Preisrigiditat in Uberschussnachfragesituationen ausschlielich zu Mengenanderungen,
also Produktionserhthungen, solange die Produktionskapazitdten noch nicht vollsténdig ausgela-
stet sind. Die zugehdrige AS—Kurve kann aus der keynesianischen Preissetzungsfunktion

_w
Yn (N, K)
rechts) mit Yy ,Yx >0>Yyn, Yk Wiefolgt hergeleitet werden:

P= (unten links) und der neoklassischen Produktionsfunktion Y =Y(N, K) (unten

A A
P 45° P
T Tttt NI AS(W01KO)
> P > v
N N '
4 (Wo,Ko) 4 !
L Ko
> p : > v

Aus Sicht der der ,, Neuen Klassischen M akrookonomik “ ist der Preismechanismus auf Arbeits—
und Gitermarkt vollstandig funktionsfahig. Uberschussnachfragen bzw. Uberschussangebote am
Arbeitsmarkt l16sen sofort Lohnerhéhungen bzw. Lohnsenkungen aus, so dass stets ein Vollbe-
schéftigungsgleichgewicht herrscht. Uberdies passt sich der Lohn bei perfekter Voraussicht und
vollstéandiger Antizipation zukinftiger Entwicklungen stets proportiona dem Guterpreisniveau an.
Folge dieser Annahme ist, dass die Unternehmen stets bei Normalaudastung der Kapazitéten pro-
duzieren, NachfrageerhGhungen am Gitermarkt aso nur zu Preiserhthungen fihren kénnen. Die
zugehdrige  ASKurve kann  aus  der  neoklassschen  Arbeitsmarktgleichung

NS(w/P)= N9 (w/P) (unten links) mit Nv?// e 0> N\f,/ o und unter der Annahme proportio-
naler Lohn-PreisReaktion, e,p =1 sowie der neoklassischen Produktionsfunktion
Y =Y(N, K) (untenrechts) mit Yy ,Yx >0>Ynn. Ykk Wiefolgt hergeleitet werden:

5 P
A 45° A AS (Wy,Ko)
4 B

\ ]
\ 1
-
— > P —> v
| | |
N - N :
A b A :
L ] Ko
. |
(W01KO) i
» p : » v

Repetitorium Axel Hillmann Infos im Internet: www.axel-hillmann.de



200

0)

AVWL—Klausurhilfe — Fiskalpolitik — L6sungen

Die Haushdte haben die Wahl, ihr Vermégen in (nominawertsicherem, aber ertraglosem) Geld
und / oder in (mit Kursrisko behafteten, aber Ertrag abwerfenden) Wertpapieren anzulegen.
Wertpapiere haben dabel annahmegemal? eine unendlich lange Laufzeit und eine Kuponverzin-
sung von einer Geldeinheit pro Periode. Die Motive fur die Haltung eines Geldbestandes lassen
sich nach Keynes in die folgende Systematik einordnen:

Transaktions-und Vorsichtsmotiv:

Die Wirtschaftssubjekte halten Geld, um laufende geplante und ungeplante Ausgaben tétigen
zu konnen, denn Ein— und Auszahlungen verlaufen im algemeinen zeitlich und betragsméaldig
asynchron. Diese Geldhaltung fir Umsatzzwecke ist unter anderem abhadngig vom Zins. Der
Zins ist in diesem Zusammenhang as Opportunitatskosten der Geldhaltung zu verstehen.
Jede Geldeinheit, die gehalten wird statt fur Wertpapierkéufe verwendet zu werden, verursacht
Kosten in Hohe der entgangenen Rendite durch die Wertpapierhaltung.

Spekulationsmotiv:

Die Wirtschaftssubjekte halten auferdem Geld, um —in Erwartung(!) zukinftig steigender Zin-
sen bzw. sinkender Kurse — die Phasen niedriger Wertpapierrenditen (also niedriger Zinsen)
bzw. hoher Wertpapierkurse zu Uberbriicken. Dabel gilt: Je niedriger der gegenwartige(!)
Zins, desto grofRer die Erwartung auf zukinftig steigenden Zins bzw. sinkende Kurse, desto
gr 6Rer dso diegewlinschte Kassenhaltung aus dem Spekulationsmotiv.

L 6sung der AVWL-Aufgabe 2 aus 9/02 (Arnold) — 30 von 100 Punkten

[Zu

a)

b)

diesem Modell siehe hitte Abschnitt 4: Geschlossene Wirtschaft mit flexiblem Preisniveau.]
Endogensind Y, i und P. Die exogenen Variablen sind T, G und M.

Die Gleichung (3) wird manchmal auch gesamtwirtschaftliche Angebotsfunktion genannt, welil
hier die Bedingungen fir das Giiterangebot (Produktionsfunktion, Arbeitsmarkt, evtl. Kapital-
markt) zusammengefasst sind. Fir den Differentialquotienten gilt: R, >0. Er kann dabel wie
folgt begriindet werden: Wenn bei einer Uberschussnachfrage auf dem Giitermarkt das Giiterange-
bot Y ausgeweitet wird, bedarf es dazu einer Erhdhung des Arbeitseinsatzes (wenn der Kapital-
stock kurzfrigtig konstant ist). Hoherer Arbeitseinsatz verringert aber die Grenzproduktivitét der
Arbeit, die bei gewinnmaximierenden Unternehmen unter Konkurrenzbedingungen stets mit dem
Redllohn Ubereinstimmen muss. Der Reallohn sinkt mit sinkendem Nominalohn und / oder mit
steigendem Preisniveau. Wenn der Nominallohn unterproportional auf Preisniveaugdnderungen
reagiert (so die keynesianische Annahme!), muss fur ein neues Gleichgewicht das Preisniveau
steigen — und zwar stérker als der Nominallohn. Insgesamt muss das Preisniveau steigen, wenn die
Produktion ausgeweitet wird.

Die Steigungen fur 1S- und LM—Kurven ergeben sich aus den tota differenzierten Gleichge-
wichtsbedingungen fir Gutermarkt (1) und Geldmarkt (2):

dY:CY_TdY'Cy_TdT+||dI+dG m|t dT =dG =0
dM = PLydY +PL;di +L(Y,i)dP mit dM =dP=0
Die Steigungen lauten also

di LGy g O Loy

dy| IS- Kurve I i dy| LM - Kurve I-i

Die Kurven werden durch ihre Lageparameter verschoben. Lageparameter sind die Variablen in
der Gleichgewichtsbedingung, deren Anderungen nicht auf der Kurve (wie hier Y und i) abgelesen
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werden konnen. Dabel gilt: Eine Erhthung der Staatsausgaben G (Steuern T) verschiebt die IS-
Kurve nach rechts (links), eine Erhéhung der Geldmenge M (des Preisniveaus P) verschiebt die
LM—Kurve nach rechts (links).

Die Totaldifferenzierung der Gleichgewichtsbedingungen (1) bis (3) unter Berticksichtigung
der konstant bleibenden Variablen, dG =dM =0, ergibt

(1a) dy = CY-TdY_ Cy_TdT +|idi

(2a) 0= PLy dY +PL;di +L(Y,i)dP bow,  di=- 2L dy- "(PLL")dP
i i

(3a) dP = R,dY
Einsetzen der Gleichungen (2a) und (3a) in (1) ergibt

(16) dY = Cy.7dY- Cy 7 dT- 1Y gy  HEWDRY

L PL;
= ﬁm AN
dT 1- Cy.q 4= 4 1 (Y,)R
L PL,
LM (P) Die Steuersenkung verschiebt die 1S-Kurve nach rechts:
LM (P c
dy = &1 g
1S (Ty) dTlgizge=0  1- Cv.71
1S (To) Die Preiser héhung verschiebt die LM—Kurve nach links:
Y .
dy _ L) g
dPlgi=am=0 PLy

| nter pretation

MHTOP Y-T¢()P CE)P Y'() b [Y'>Y] b Y () [Sickerverlust durch Sparen]
@D Y(@EP Y-T(-) P C(-)P Y (-) [Sickerverlust durch Sparen]

@Y(E)P L()P [M<PL]b B°(-)P [B°>BY P Li(O)P i()P I() b Y()
R YEP P()b PL(-)PY

AnstoReffekt |: - Cy_TdT

Die Senkung der Steuern erhtht das Nettoeinkommen. Das erhtht sowohl Ersparnis wie auch
Konsumnachfrage. Auf dem Gutermarkt entsteht somit eine Uberschussnachfrage von Cy. +dT ,
was die Unternehmen zu einer Erhéhung der Produktion (des Giiterangebots) veranlasst. Sozial-
produkt und Einkommen steigen. Ein Sickerverlust entsteht durch die steigende Ersparnis.

Multiplikatoreffekt 1: —Cy. 1

Steigendes Einkommen fihrt zu steigendem Nettoeinkommen, was die Haushalte zu vermehrter
Ersparnis, aber auch zur Erhthung ihrer Konsumnachfrage veranlasst, was Gesamtnachfrage und
Einkommen zusétzlich erhoht. Der Konsum wird aber nicht in vollem Umfang des Einkommens-
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zuwachses gesteigert, weil ein Tell des steigenden Einkommens durch erhthte Ersparnis, man
spricht von Sicker ver lusten, absorbiert wird. [Verstérkereffekt]

Multiplikator effekt 2: liky

Steigendes Einkommen fihrt zu einer Erhéhung der realen(!) Geldnachfrage, genauer: der Nach-
frage nach Transaktionskasse. Auf dem Geldmarkt entsteht eine Ubernachfrage, die Privaten ver-
suchen ihren vermehrten Kassenhaltungsbedarf durch Reduzierung ihrer Wertpapiernachfrage
(bzw. durch Wertpapierverkauf) zu realiseren. Die (Das) dadurch gesunkene Nachfrage (gestie-
gene Angebot) auf dem Wertpapiermarkt fuhrt zu Kurssenkungen, was bel festem Nominalzins
einer Erhohung der Effektivverzinsung i gleichkommt. Steigende Zinsen haben Uber eine Minde-
rung der Investitionen einen kontraktiven Effekt auf das Soziaprodukt, was die genannten Wir-
kungen wieder abschwécht, aber nicht vollstandig kompensiert. [Dampfungseffekit]

Multiplikator effekt 3: I'Pﬂ

Steigendes Glterangebot ist nur mit steigender Arbeitsnachfrage der Unternehmen, mithin mit
steigender Beschéftigung realisierbar. Bei angenommenen blichen Eigenschaften des technischen
Produktionszusammenhangs (positive aber abnehmende Grenzertrage) sinkt somit das Grenzerl6s
der Arbeit unter den Nominalohn. Gewinnmaximierende Unternehmen werden daraufhin die
Gterpreise erhdhen, bis die Gewinnmaximierungsbedingung (Wertgrenzprodukt gleich Faktor-
preis) wieder erflllt ist. Das gesamtwirtschaftliche Preisniveau steigt also. Dies fihrt zu einer Er-
hohung der nominalen(!) Geldnachfrage, was das Ungleichgewicht auf dem Geldmarkt verstarkt.
Der im Multiplikatoreffekt 2 beschriebene Dampfungseffekt wird also verstarkt. [Dampfungsef-
fekt]

Am Ende sind Einkommen, Zins, und Preisniveau aufgrund des expansiven fiskalpolitischen Im-
pulses (Steuersenkung) gestiegen.

d) Der Einkommensmultiplikator beziiglich der Staatsausgaben ergibt sich rechnerisch wie derjenige
beziiglich der Steuern, alerdings unter der Annahme dT = dM =0. Einsetzen von
adi=- Xav- XD 4o i @@ dP=RAY i
L PL;
(1c) dY =Cy_7dY +1;di +dG  ergibt den Multiplikator
&= | |_1 LR, 0
dG 1'CY-T+ | Y+ | ( ’I)R
L; PL;
Fur die Hohe der Staatsausgabensenkung ergibt sich daraus | dG|=|Cy_1dT|<|dT].
Fir dG =Cy_7dT ergibt die Summe beider Multiplikatoren namlich gerade Null!

Wegen 1> Cy_1 > 0 mussen die Staatsausgaben also um weniger as die Steuern gesenkt werden.

Der Grund liegt im Sickerverlust im Anstol3effekt bei der Steuersenkung. Da die Steuersenkung
nur in Hohe der marginalen Konsumquote am Gutermarkt nachfragewirksam wirkt, hat sie einen

geringeren Effekt — und zwar genau um die marginale Sparquote (Sy.t =1- Cy_1)! — ds die
Staatsausgabensenkung auf das Sozialprodukt. Auf diese Weise sinkt die Staatsquote.
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e) Das Haavelmo-Theorem besagt, dass eine steuerfinanzierte Staatsausgabendnderung zu einer

Einkommensénderung in gleicher Hohe fuhrt. Der Multiplikator muss aso lauten %{ =1.
dG=dT

Mit der neuen Gleichgewichtsbedingung lautet die total differenzierte Gitermarktgleichung unter
Berlcksichtigungvon dM =di =0 sowie dG =dT nunmehr

(1C) dy = Cy_TdY - Cy_ TdG + |YdY +dG
Daraus ergibt sich, ohne (2a) und (3a) verwenden zu missen, unmittelbar der Multiplikator

av__1-Cy.7

>1 fur 1y >0
dG 1' CY-T_IY

Um das ,, Haavelmo—Ergebnis‘ zu erziden, werden Ublicherweise die Steuern einkommensunab-
héngig (T =T ) und die Investitionsnachfrage zinsunabhéngig (1; =0 bzw. | =1) notiert. Alter-
nativ kann auch, wie in der Aufgabenstellung, der Zins konstant gehalten werden. In diesem Fall
hétte der Multiplikator folgendes Aussehen:

dy _1-Cy.1 _

dGlgg=d=0 1-Cv.T

AngtolReffekt und Sickerverlust sind offensichtlich betragsméldig gleich grof3, so dass das Ein-
kommen im Ausmal3 der (steuerfinanzierten) Staatsausgabenveranderung steigt oder sinkt. Da hier
aber zusitzlich die Investitionsnachfrage auf eine Einkommensanderung reagiert (plausiblerweise
gleichgerichtet), kommt es zu einem zweiten Multiplikatoreffekt: Das gestiegene (oder gesunkene)
Einkommen erhoht (oder senkt) die Investitionsnachfrage, was den AnstolReffekt (Uber den Sik-
kerverlust hinaus) verstarkt.
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